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Perspectiva Regional de Calificaciones Soberanas a Diciembre/2021

La calificadora de riesgos Fitch luego de una revision de la calificacion de riesgo anual ha decidido mantener
la calificacion de Paraguay en BB+ (con perspectiva estable). Esto se da en un contexto econdémico todavia
complicado, producto de la pandemia global que aun se esta atravesando.

Destaca como su principal fortaleza el historial de politicas macroeconémicas prudentes y consistentes, con
tipo de cambio flotante, un régimen de metas de inflacion y la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF). Del mismo
modo, resaltan el nivel de deuda publica relativamente bajo a pesar de su fuerte aumento en el 2020 y una

tendencia al alza proyectada, con una sélida liquidez externa en relacion a sus pares '‘BB'.

Fitch destaca en su informe, que Paraguay tuvo la menor contraccion entre los paises latinoamericanos a pesar
del impacto de la pandemia y por otra parte debido a los efectos de la recesién inducida por la sequia del 2019.
Por otra parte, pronostican una fuerte recuperacion del PIB de 4,5% en el 2021, impulsado por los servicios, la
construccion y la manufactura. Asimismo, Fitch, resalta que se ha acelerado el proceso de vacunacién en los

Gltimos meses con relacion a inicios del afio presente.

En el mes de octubre de 2021, la agencia calificadora Fitch redujo la calificacion de Pert de BBB+ a BBB, con
perspectiva estable. La misma es explicada por una erosién gradual de la fortaleza fiscal, por la expectativa de
crecimiento mas baja de la economia y a la volatilidad politica de los Gltimos afios. También, es importante
recordar que el mes de julio de 2021, Fitch redujo la calificacién de Colombia de BBB- a BB+, que lo saco del

nivel grado de inversién que mantuvo por una década.

En este contexto, es importante resaltar que Paraguay ha logrado mantener su calificacion crediticia y la

perspectiva estable con las tres calificadoras Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch, en el afio 2021.

En el siguiente cuadro, se puede observar resumen de calificaciones actualizadas al mes de noviembre de 2021.
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Paraguay Standard & Poor's| BB = Estable = BB = Estable
Fitch BB+ = Estable = BB+ = Estable
Moody's Ba2 = Estable = Ba2 = Estable
Brasil Standard & Poor's BB- = Estable = BB- = Estable
Fitch BB- - BB- =
Moody's A3 = Estable - | Baal = Estable
Perud Standard & Poor's | BBB+ - Estable = | BBB+
Fitch BBB+ = 4 Estable
Moody's Al - -
Chile Standard & Poor's A+ = J Estable
Fitch A- = Estable = A- = Estable
Moody's B2 = Estable = B2 = Estable
Bolivia  Standard & Poor's B+ = Estable = B+ -
Fitch B = Estable = B -
Moody's Baa2 = Estable = | Baa2 =
Colombia Standard & Poor's | BBB- ~ N Estable
Fitch BBB- -~ N Estable
Moody's B2 - -
Costa Rica Standard & Poor's B - -
Fitch B- - -
Moody's Baal = =
México Standard & Poor's BBB - -
Fitch BBB- -~ Estable - | BBB- - Estable =
Moody's Ca = Estable = Ca = Estable =
Argentina Standard & Poor's |CCC+ = Estable = | CCC+ = Estable =
Fitch CCC = Estable = | CCC = Estable =
Moody's Baa2 - Estable = | Baa2 - Estable =
Uruguay Standard & Poor's BBB = Estable = BBB = Estable =
Fitch BBB- - _ Negativa || |
Moody's Caa3 -~ = Estable =
Ecuador Standard & Poor's B- = Estable = B- = Estable =
Fitch B- = Estable 1 B- = Estable =
Moody's C - Estable = C Estable =
Venezuela Standard & Poor's SD* -
Fitch WD** =
*SD: incumplimiento selectivo

**WD: Retiro de calificacion

Interpretacion: = Se mantiene

Perspectiva

| Bajé la Calificacién / Perspectiva

1 Subib la calificacion/
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