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COYUNTURA MACROECONOMICA




El PIB del ano 2022 cerrd con un crecimiento del 0,2%,

superior al 0,1% estimado inicialmente
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Fuente: Banco Central del Paraguay. *Proyeccion



Por el lado de la oferta mejoraron los sectores de la construccion y electricidad y agua. Por

el lado del gasto se destacaron la inversion y el consumo.
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Los indicadores de actividad econémica siguen mostrando

un desempeno positivo.
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Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).
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La inflacion se mantiene por debajo de la meta del BCP y la tasa de politica

monetaria se redujo en 50 pb ubicindose en 7,25% anual.

Indice de Precios al Consumidor
(Var. % i.a)

60,0
IPC acum a noviembre
50,0 2023: +3,4%
40,0
30,0
20,0
100 4.8
«
V 4"]
0,0 32
-10,0
-12,0
-20,0
m’L high's m”j” fﬂofi” oy fﬂjﬁfﬂ fﬁe"’ 5 qf’ﬁ’j’(jﬂ’o\ffﬁ it '1//5“’1:5451:5
Q/(\ (<® %\'D e\’b 5\) N ?9 Q,Q O eo Q/(\ Q@ %\ vp“\’b 5\) N ?9 Q,Q O \;O

e===indice de bienes alimenticios IPCSAE e===|ndice General Combustible

Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).

O

9,00

8,00

7,00

6,00

Tasa de Politica Monetaria
% Anual

8,50

5,00
4,00
3,00
fi” Jaiz fi” i Aw’”(\fﬂofﬁ” Fidh ;1? g” g P ,ff’ fﬁ’ he j" {\,’C’ 0\,’1?’ off’ PP
Q/(\ QQ' \[\fo Q\Ib >\} N v_@ Q,Q O éO N Q/(\ Q@ ‘t\") %\0 30 S ?9 G)Q’Q Ooé



Las exportaciones e importaciones se expandieron al mes de octubre y la balanza
comercial acumul6 un superavit de USD 1.517,1 millones.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
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Al mes de noviembre, los ingresos totales aumentaron en 6,0% que, en términos
anualizados, representa el 13,6% del PIB.
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Ingreso Total Recaudado Ingreso total y componentes
acumulado a noviembre Suma movil 12 meses - En % del PIB
En miles de millones de Gs.
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39.891,6 13,7 ’ 13,6
37.634,9 6,0% ‘ ’
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Fuente: DPMF, Ministerio de Economiay Finanzas.



Al mes de noviembre del 2023 se mantiene el desempeno positivo en la recaudacion de

los tributos internos y externos.

Impuestos Internos
(en miles de millones Gs.)
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Fuente: DPMF, Ministerio de Economiay Finanzas.
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En el mes de noviembre, los ingresos tributarios registraron
una buena dindmica con un crecimiento del 6,8% interanual.
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Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas



Se destacan los ingresos en conceptos de donaciones, royalties y compensaciones

(2

Otros Ingresos no Tributarios
En miles de millones de Gs.

1,4%
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Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas, en base a datos de la DNIT.

Ingresos por Royalties y
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El crecimiento del gasto total fue del 13,2%, impulsado por los intereses,
prestaciones sociales y remuneraciones.
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Gasto Total Componentes del Gasto Total

o . iy asty
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Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



En parte, por el aumento en las remuneraciones destinadas a la atencion de los
sectores de educacion, salud y seguridad nacional
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Sueldos de la Adm. Central Acumulado Ene-Nov
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Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



Prestaciones Sociales crece 16,5%, explicado por el pago de las Jubilaciones

y los programas sociales como Adultos Mayores

Jubilaciones

En Miles de Millones de Guaranies

3.744,9 /

16,2%

Ene-Nov 2022

4.350,7

Ene-Nov 2023

Adultos Mayores
En Miles de Millones de Guaranies

1.664,6 /

23,8%

Ene-Nov 2022

Fuente: DPMF, Ministerio de Economiay Finanzas.

2.061,1

Ene-Nov 2023
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En términos acumulados se observa una leve desaceleracion

del gasto con respecto a meses anteriores

(2

Variacion acumulada del Gasto Total
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La rigidez del gasto representa un desafio cada vez mayor para las finanzas publicas.
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i L o)
./90% Anualizado - En % del PIB
7,0

90% o 6,5 6,5 6,3
85% Iy 6,0

Iy

/ 5,0
80% b 75%

/
75% [ e 40
o_.0
70% @ _ s 3,0 2,6 2,6 2,8
N A - » 20 16
o 7 )
]
B B ]
55% i
2021 2022 2023

50% ® Remuneracion a los empleados

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023* : ¢ p
= Jubilaciones y Programas Sociales

" |ntereses
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Al mes de noviembre del 2023, se destiné el 65% de los ingresos tributarios para financiar
servicios personales del Sector Publico.

2
Distribucion de cada Gs. 100 recaudados Servicios Personales financiados con
en Impuestos Ingresos Tributarios
. . Porcentaje, Acumulado del ano
Administrativos 84
G 14 Educacion
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Salud 59 _
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Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.
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La inversidon continua siendo priorizada, aunque su ejecucion se ha
desacelerado en los dltimos meses...

2
Inversion Acumulada a noviembre Inversion del MOPC acumulada a
En millones de USD Noviembre
En millones de USD
957,7 lm’S%
L) (o)
18,3% 17,3% l 2,9% 691,4
809,6 616,7
: A 266,3 792,0 584,9 567.9
178,7 175,3
v l 54,2%
106,5
2021 2022 2023
Inversion Tradicional Llave en mano (Ley Total
m MOPC Otras entidades e« Total 5074/2013)
m2022 m2023

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



...con una inversion anualizada que representa el 2,23% del PIB.

(2

Inversion en 12 meses Inversién por Fuente de Financiamiento
(% del PIB) Anualizada - En % del PIB
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'\.,u
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Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.
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El mes de noviembre se cierra con un resultado fiscal anualizado

que asciende a -3,07% del PIB.
(2

Resultado Operativo - Inversion -

: Resultado Fiscal Anualizado
Resultado Fiscal % del PIB
Acumulado 12 meses - A Noviembre 2023
(En % del PIB)
2,23%
-0,84%
~2.88 -3,02 -2,98 -3,01 -307
-3,07% -3,33 3,26 73,25 %10 "5 |
’ ’ -3,47
Resultado Inversion Resultado Fiscal
Operativo ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
g2 f R 3Ll =eENE @
Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



Asi, el resultado fiscal acumulado al mes de noviembre es de -2,03% del PIB

y el nivel de inversion es del 1,84% del PIB.
(3
Resultado Operativo, Inversion y Resultado Fiscal
Acumulado a Noviembre - En % del PIB

2,45%
1,84%

0,64%

-0,19%

-1,81%

-2,03%
2022 2023

Resultado Operativo  m|nversion B Resultado Global

Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



Por su parte, otro indicador fiscal es el “déficit primario” que se sitia en 1,5% del
PIB al mes de noviembre.
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Resultado global y primario anualizado

% del PIB
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Fuente: DPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.



Principales Conclusiones
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Resultado fiscal anualizado asciende a -3,07% del PIB, que tepresenta una mejora

con respecto a los meses anteriores.

Déficit Acumulado asciende a -2,03% del PIB (USD 874,4 millones). Asimismo, se
registra un resultado operativo negativo del -0,19% del PIB (USD 82,4 millones).

Los ingresos totales presentan un crecimiento acumulado del 6,0%, donde los
ingresos tributarios se incrementan en 5,4%. Los gastos aumentan en 13,2% con

respecto al mismo periodo del afio anterior.

El nivel de inversion de la Administracion Central al mes de Noviembre es de USD

792,0 millones (1,84% PIB).
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