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COYUNTURA MACROECONOMICA




En el cuarto trimestre de 2023, el PIB registr6 un crecimiento de 4,9%, acamulando un
crecimiento del 4,7% al cierre del ano.
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Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).
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Por el lado de la oferta, se destacaron resultados positivos
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Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).
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en servicios, manufactura y ganaderia.
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Desde el enfoque de la demanda, el desempeno positivo de las exportaciones netas y el consumo

privado compenso el resultado de la inversion y el consumo publico.
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Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).
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El IMAEP aumenté 5,5% en enero de 2024, impulsado por servicios,
manufacturas, generacion de energia eléctrica y ganaderia.
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La inflacidn interanual de marzo fue de 3,6%, acumulando una tasa del 2,0% al primer trimestre del
afio. Ademas, la tasa de politica monetaria disminuyé en 25 pb ubicindose en 6,0% anual.
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Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).
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INGRESOS




Al cierre del mes de marzo, el ingreso total aument6 9,4%...
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Ingreso Total Recaudado Componentes del Ingreso Total
En miles de millones de Gs. % de contribucion en la variacion acumulada
10.450,1 Tributarios

9.549,3

12,7%

9,4%

9,4

Binacionales

0,2%
2023 2024
B |ngresos Tributarios mBinacionales Otros
B Otros Ingr. No Trib. ®Ingreso Total -35%

Fuente: DGPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.




...pese a la disminucién de otros ingresos no tributarios...
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Otros Ingresos no Tributarios
En miles de millones de Gs.

947,9

838,7 1%

l -9,2%

-40,8%
51,8 40, l

435,7
258,1 l

Contribuciones Sociales Donaciones Aranceles, Tasas, Multas, etc.
B Ene-Mar 2023 Ene-Mar 2024

Fuente: DGPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.
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...compensada por la buena dinamica de los ingresos tributarios.
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...proveniente tanto de la recaudacion por tributos internos como externos.
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Impuestos Internos
(en miles de millones de Gs.)

4.680

19,4% I

Rec. ene-mar
2024

10.7% 3:919

Rec. ene-mar
2023

3.541

Rec. ene-mar 2022

Fuente: DNIT.

Impuestos Externos
(en miles de millones de Gs.)

3.347

20,4%

2.924

-4,9%

Rec. ene-mar 2022 Rec. ene-mar 2023 Rec. ene-mar 2024
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Por su parte, el gasto total presenté un aumento acumulado del 10,2%...

()
Gasto Total acumulado a Marzo Componentes del Gasto Total
En miles de millones de Gs. % de Contribucion en la variacion acumulada
Uso de
10,2% Bienes y
A Servicios
Remuneraciones 2,9%
3,3%
10,2%
Gastos 3,7%
-1,1%
Donaciones
Prestaciones — | 0,7%
2023 2024 Sociales
0,8%

Fuente: DGPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.




...acompanado de una desaceleracion del gasto corriente primario (*).
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Gasto corriente primario
Administracion Central
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Fuente: DGPMF, Ministerio de Economia y Finanzas. (*) No incluyen los gastos en concepto de deudas de Salud ni pago de intereses.




Destinindose un menor porcentaje de los ingresos tributarios para financiar
servicios personales del Sector Publico.

(‘L
Y
Salarios del Sector Publico financiados Distribucion de Salarios por Sectores
con Ingresos Tributarios En Guaranies
Acumulado (En miles de millones de Gs.) Poder Otros
9.000 85% Poder Judicial G2
8.000 Legzliuvo G 6
80% Educacion
7.000 o
76% 77% ¢ 26
6.000 Resto PE
75%
5.000 G5
4.000
70%
3.000
2.000 65%
1.000
0 60% Policias y
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Militares
= Ngresos Tributarios mmmm SSPP financ. con Ingr. Tributarios G 15 Salud
® SSPP/Tributarios G 13

Fuente: DGPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.
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INVERSION PUBLICA



El nivel de inversidn se encuentra en linea con la senda de convergencia fiscal.
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Inversion Publica Anualizada
En miles de millones de G. y % del PIB

7.000 2,9% 2,6% 3,0%
6.000 2,5%
5.000 > 0%
g
2.000 1.0%
1.000 0,5%

- 0,0%
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B MOPC mOQOtras entidades Total (eje derecho)

Fuente: DGPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.
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RESULTADO




Al cierre del primer trimestre de 2024, se registré un déficit
fiscal anualizado de 3,6% del PIB.

()
Indicadores Fiscales a marzo Resultado Fiscal Anualizado
(% del PIB) % del PIB
3,4 ’
3,0 3,1
’ 0,2
I I L]
I - - -2,9
-0,4 -0,4 ]
.0,8 0,6 -3,6
-4,1
2023 2024 A Dic 2022 A Mar 2023 A Dic 2023* A Mar 2024*
®|ngreso ® Gasto m Déficit Ordinario m Deuda MSPBS
B Resultado Operativo nversion ® Deuda MOPC Déficit Total

m Resultado Fiscal

*Incluye el pago de deudas heredadas del MOPC y MSPyBS

Fuente: DGPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.




Los resultados global y primario presentan mejoras respecto al cierre del 2023
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Resultado Fiscal Global y Resultado Primario anualizado
(% del PIB)
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Fuente: DGPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.
* El resultado primario es la diferencia entre los ingresos y gastos, excluyendo el pago de intereses.




Comparando con el cierre del 2023, se presenta una reduccion
de 0,5% p.p. del PIB.
O

Indicadores Fiscales
Anualizado como % del PIB

14,0%113,3%
2,2%
B N .
Ingresos Totales INngresos Gastos Totales Inversion Resultado Resultado Fiscal
Tributarios Operativo
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Fuente: DGPMF, Ministerio de Economia y Finanzas.




Principales Conclusiones
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El mes de marzo de 2024 cierra con un déficit fiscal acumulado de G. 1.982,6 mil millones (USD 265,3
millones) que representa el -0,6% del PIB. Asimismo, se registré un resultado operativo negativo de G.
1.291,8 mil millones (USD 172,9 millones) representando el -0,4% del PIB.

El déficit anualizado al mes de marzo 2024 fue de 3,6% del PIB; mostrando una mejora relativa con
respecto al cierre fiscal del afio 2023, donde el déficit fiscal represent6 el 4,1% del PIB, esto debido una
menor dinamica en la ejecucion de los gastos y la inversion, asi como el buen desempenio de los ingresos
tributarios, al mes de Marzo 2024.

Los ingresos tributarios registraron una variacion nominal de 18,0%, en tanto que los gastos aumentaron a
una tasa del 10,2%, principalmente explicado por el pago en concepto de pago de Intereses, el aumento en
remuneraciones (MEC, MSPBS y FEFPP) y la compra de medicamentos del Ministerio de Salud.

Se mantienen las perspectivas solidas para una evolucion fiscal en linea con la meta de convergencia y
cumplir con el plan de gastos trazado en el Presupuesto.
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